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Ⅱ. 2027年3月期 第1四半期実績

2027年3月期 第1四半期実績
（期初予想vs第1四半期実績）
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2027年3月期 第1四半期 決算概要（P/L)
◼ 自動車機器事業:   売上高はインド、北米ならびに欧州での内燃機関搭載車増産影響により増収となるも、追加関税、レアアース輸出規制に伴う

製造原価増の影響を受け減益
◼ エネルギーソリューション事業: 新モデル（恵比寿八）をデビューさせるも、サイバーセキュリティー新規格（JC-STAR★）の取得遅れ、旧モデルのお客様での

在庫調整等の影響により減収減益
◼ 電子機器事業:              国内の省エネ基準改定に伴う空調機器の駆け込み需要を取り込み増収増益
◼ その他のトピック:              当期は為替差損1.0億円（前期は為替差損0.0億円）

金融コスト高騰による支払利息2.8億円（前期は2.5億円）
投資有価証券売却益1.4億円（前期は無し）
法人税等2.4億円（前期は1.7億円）

実績 構成比(%) 実績 構成比(%) 増減額 増減率(%)

売上高 22,933 100.0% 24,967 100.0% +2,034 +8.9%

　自動車機器 9,513 41.5% 11,062 44.3% +1,549 +16.3%

　エネルギーソリューション 5,595 24.4% 4,759 19.1% ▲835 ▲14.9%

　電子機器 7,629 33.3% 8,886 35.6% +1,257 +16.5%

　その他事業 195 0.9% 258 1.0% +62 +32.1%

営業利益 381 1.7% 606 2.4% +224 +58.9%

　自動車機器 403 1.8% 322 1.3% ▲80 ▲20.0%

　エネルギーソリューション 321 1.4% 259 1.0% ▲61 ▲19.2%

　電子機器 267 1.2% 559 2.2% +292 +109.5%

　その他事業 ▲65 ▲0.3% 0 0.0% +65 -

　共通 ▲544 ▲2.4% ▲535 ▲2.1% +9 -

経常利益 172 0.8% 311 1.2% +138 +80.3%

親会社株主に帰属する当期純利益 ▲0 0.0% 204 0.8% +205 -

ＲＯＥ ▲0.0% 1.4% +1.4pt

営業利益率 1.7% 2.4% +0.7pt
※1USD=144.6円 ※1USD=159.57円

（百万円）
2026年3月期　第1四半期 2027年3月期　第1四半期
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売上高増 材料費率悪化 為替影響 その他 2027年3月期 1Q
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営業利益増減要因分析

営業利益増減要因 （単位：百万円）

0

◼ 売上高増は主に自動車機器事業及び電子機器事業におけるお客様需要増の影響

◼ 材料費率悪化は主として自動車機器事業での追加関税、レアアース輸出規制対応費用の影響
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セグメント別四半期業績推移
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◼ 自動車機器事業:           需要増により売上高、利益は増加傾向

◼ エネルギーソリューション事業:当1Qはサイバーセキュリティー新規格（JC-STAR★）の取得遅れにより売上高、利益は減少

◼ 電子機器事業: 当1Qは国内の省エネ基準改定に伴う空調機器の駆け込み需要を取り込み売上高、利益は増加
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2027年3月期 第1四半期 決算概要（B/S）

◼ 棚卸資産は14.0億円増加のうち、為替変動の影響を受け1.4億円増加、主にエネルギーソリューション事業で旧モデルつくり溜め、恵

比寿八のJC-STAR取得遅れによる影響、自動車機器事業でレアアース問題、米国の売上増加影響により12.6億円増加

◼ 有利子負債は運転資本増加への対応により増加

**有利子負債=短期借入金+1年以内償還社債+1年以内返済長期借入金+社債+長期借入金＋リース債務

*棚卸資産＝商品及び製品+仕掛品+原材料及び貯蔵品

前期 当期

2026年3月期　第4四半期 2027年3月期　第1四半期

実績 実績 増減額

　流動資産 55,260 57,829 +2,568

　現預金 6,472 8,493 +2,020

　受取手形・売掛金 14,375 13,887 ▲487

　棚卸資産* 28,045 29,451 +1,405

　固定資産 28,683 28,766 +83

　　有形固定資産 17,934 17,938 +3

総資産 83,943 86,595 +2,652

　支払手形・買掛金 11,173 11,194 +21

　電子記録債務 3,425 3,309 ▲116

　有利子負債** 39,381 40,381 +999

負債 69,775 71,504 +1,729

　自己資本 13,982 14,903 +921

　　自己資本比率 16.7% 17.2% +0.5pt

純資産 14,168 15,091 +922
※1USD=159.9円 ※1USD=162.39円

（百万円）
前期末比
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設備投資額・研究開発費

2026年3月期

第1四半期

実績 実績 増減額 増減率(%)

設備投資 269 351 +82 +30.5%

　自動車機器 223 243 +20 +9.0%

　エネルギーソリューション 8 33 +25 +312.5%

　電子機器 30 58 +28 +93.3%

　その他事業 4 1 ▲3 ▲75.0%

　共通 2 15 +13 +650.0%

研究開発費 827 860 +33 +4.0%

　自動車機器 286 282 ▲4 ▲1.4%

　エネルギーソリューション 441 475 +34 +7.7%

　電子機器 96 98 +2 +2.1%

　その他事業 - - - -

　共通 3 3 +0 +0.0%

減価償却費 694 692 ▲2 ▲0.3%

　自動車機器 506 452 ▲54 ▲10.7%

　エネルギーソリューション 27 66 +39 +144.4%

　電子機器 113 124 +11 +9.7%

　その他事業 19 21 +2 +10.5%

　共通 27 27 +0 +0.0%

（百万円）
2027年3月期　第1四半期
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地域別決算概要
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◼ 日本はエネルギーソリューション事業での販売減

◼ 北米は電動車の需要減速による内燃機関搭載車の増産影響で自動車機器事業の販売増

◼ 欧州は内燃機関搭載車の増産影響で自動車機器事業の販売増

◼ インドは自動車機器事業の需要増加による販売増

2024年3月期

第1四半期

2025年3月期

第1四半期

2026年3月期

第1四半期

実績 実績 実績 実績 増減額 増減率(%)

日本 9,901 8,778 9,390 9,052 ▲338 ▲3.6%

北米 3,289 3,309 3,870 4,661 +791 +20.4%

南米 0 130 71 162 +91 +128.2%

欧州 2,250 1,296 801 1,539 +738 +92.1%

中国 1,749 1,493 2,209 1,816 ▲393 ▲17.8%

インド 1,620 2,356 2,527 3,279 +752 +29.8%

アジアその他 3,299 3,952 4,062 4,455 +393 +9.7%

2027年3月期

第1四半期（百万円）
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2027年3月期 第1四半期実績（期初予想vs第1四半期実績）

第1四半期 構成比(%) 第1四半期 構成比(%)
期初予想比

増減額

期初予想比

増減率(%)

 売上高 24,448 100.0% 24,967 100.0% +518 +2.1%

　　自動車機器 10,650 43.6% 11,062 44.3% +412 +3.9%

　　エネルギーソリューション 5,218 21.3% 4,759 19.1% ▲459 ▲8.8%

　　電子機器 8,360 34.2% 8,886 35.6% +526 +6.3%

　　その他事業 220 0.9% 258 1.0% +38 +17.6%

 営業利益 585 2.4% 606 2.4% +21 +3.7%

　　自動車機器 350 1.4% 322 1.3% ▲27 ▲7.9%

　　エネルギーソリューション 400 1.6% 259 1.0% ▲140 ▲35.1%

　　電子機器 410 1.7% 559 2.2% +149 +36.6%

　　その他事業 20 0.1% 0 0.0% ▲19 ▲98.5%

　　共通 ▲595 ▲2.4% ▲535 ▲2.1% +59 -

 経常利益 39 0.2% 311 1.2% +271 +677.9%

 当期純利益 ▲100 ▲0.4% 204 0.8% +304 -

　　ROE ▲ 0.7% 1.4% +2.1pt

　　営業利益率 2.4% 2.4% +0.0pt

 設備投資 565 351 ▲213 ▲37.8%

 研究開発費 995 860 ▲134 ▲13.6%

 減価償却費 730 692 ▲37 ▲5.1%

2027年3月期 期初予想

(百万円)

2027年3月期 実績

※１USD＝159.57円※１USD＝148円

◼ 自動車機器事業: 売上高は主に為替影響により増収、原価低減活動等による改善あるも追加関税、レアアース輸出規制対応費用の影響により減益
◼ エネルギーソリューション事業：売上高はサイバーセキュリティー新規格（JC-STAR★）の取得遅れの影響により減収減益
◼ 電子機器事業:                売上高は国内の省エネ基準改定に伴う空調機器の駆け込み需要で増収、セールスミックス悪化の影響を受けるも原価低減活動等により増益
◼ その他のトピック:              当期純利益は、為替差損が見積もりを下回った影響及び投資有価証券売却益の計上で増益
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